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UKIYERELTAS
FABURGENREE

€ Kennen Sie die , geflihlte Temperatur”?
335'000 Google-Eintrage!

Wikipedia

€ Unter der gefihlten Temperatur versteht man
die vom Menschen wahrgenommene Umgebungs-
temperatur, die sich aufgrund verschiedener Fak-toren
oft stark von der gemessenen Lufttempe-ratur
unterscheiden kann. Es handelt sich also
um ein bioklimatisches Mal3 flr das thermische
Wohlbefinden eines Menschen und umfasst damit das
Spektrum vom Warme- bzw. Hitzegefuhl tber
Behaglichkeit bis zum Kaltegefuhl.
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2 Wikipedia

Gefuhlte Inflation (33000 Google-Eintrage)

€ .Mit der Einfihrung des Euro kam es in einigen
Landern der Europaischen Gemeinschafzr ol oom

Auseinanderklaffen zwischen den Inﬂe wie
sie von der Bevolkerung laut Umfra-

gen wahrgenommen wurden, und denjenigen,

wie sie die statistischen Amter, in Deutschland

das Statistische Bundesamt, ermittelten. Die , ge-

fihlte Inflation® [1] Iag deutlich hi*EmELes sprechen EZB und|=:
|nf|ationsrate BB erstmals von , gefuhlter

Teuerung”

» http://lwww.stern.de/wirtschaft/immobilien/608128.htmI?nv=ct_mt
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. http://www.atmosphere.mpg.de

Definition: Gefuhlte Temperatur

€ Wie wir eine Temperatur wahrnehmen, hangt
nicht nur davon ab, wie hoch sie tatsachlich ist.
Es hangt auch davon ab, welche anderen Wet-
terfaktoren mit ihr zusammenkommen. Wichtige
Rollen hierbel spielen der Wind und die Luft-feuchte.
Starker Wind lasst niedriger Tempera-turen noch kalter
erscheinen. Hohe Luftfeuchte macht hohe
Temperaturen noch schwerer er-
traglich.
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Inflation: Das Hauptproblem

& Frage:
> Was ist die wahre Inflation?

Kelner weiss es

genau!

» Was ist die gefuhlte Inflation? Von welchen
anderen Faktoren hangt sie ab?

Kelner weiss es

genau!
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= Einleitung

FRBLIRGENSGE

Problem: Was ist Inflation?

Theoretische Verteilung
aller Veranderungsraten

/ Empirische Verteilung aller

Wie sollen die Raten
aggregiert werden?

Veranderungsraten

Verteilung der Preis-Veranderungsraten
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Inflation: Grundlegendes

€ Die ,wahre Inflation“ gibt es nicht, sie ist eine la-tente
Variable

€ Inflation kann nicht direkt und ohne Annahmen
gemessen werden: Deutungsmuster der Inflation!

€ Deutungsmuster: bestimmte Sichtweise der Inflation;
erschliesst einzelne Aspekte der Inflation einer
differenzierten Analyse, blendet andere aus.

€ Grundsatzlich sind stets versc Kurz:

muster zulassig. Inflationsmessung
erfordert ein Modell!
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Inflation: Der amtliche Index

€ Amtliche Inflationsmessung beruht auf einer wohl-
etablierten 6konomischen Theorie: Haushaltstheorie

€ Es gibt ein ausgefeiltes theoretisches Indexkon-zept:
den wahren Laspeyres-Konus Index

€ Auch der amtliche VPI ist nur eine Operationali-
sierung von ,Inflation“ und nicht die ,wahre* Inflation.

Zweck: Messung der

allgemeinen
Geldentwertung!
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- - Inflation: Der amtliche Index
Index-Ansatz VPI

» Der Verbraucherpreisindex ist ein mit mittleren

Ausgabenanteilen gewogenes arithmetisches Mittel
der Preismesszahlen.

» Gemittelt wird Uber alle Haushalte. die reichen wie
die weniger reichen Sozialer

: : Durchschnitt!
»  Gemittelt wird Uber alle Mo n a

Durchschnittshaushalt

Zeitlicher
Durchschnitt!
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- Inflation: Der amtliche Index

€ Hauptmerkmale des VPI

» Aktuelle Preise werden relativ zu Basisprel-
sen betrachtet und mit Ausgabenanteilen
ZU einem gewogenen arithmetischen Mittel
verarbelitet

» Symmetrische Behandlung von Preisstel-
gerungen und Preissenkungen

» eine Preissteigerung von einem € wird ge-nauso
behandelt wie eine Preissenkung von einem €.
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- Inflation: Der amtliche Index

€ Das Laspeyres’sche Konzept ist ein sehr
vernunftiger Ansatz in Anbetracht der Ziele, die mit
einem VPI verfolgt werden:

» Beurtellung der allgemeinen Geldwert-stabilitat

» Wertsicherung wiederkehrender Zahlun-
gen in Wertsicherungsklauseln

» Deflationierung von Wertgrossen in den
volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

€ Das Laspeyres’sche Konzept wurde jahrzehn-
telang nie mehr ernsthaft in Frage gestelit.
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Dann kam ...

. der Euro!
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- Das unbequeme Inflationsgefuhl

IHK Hochrhein-Bodensee 29. September 2008

€ Januar 2002: Umstellung auf den Euro €

€ Mai 2002: tberall in Europa das Geflhl, dass
die Preise im Vergleich zu den Vor-Euro-Zel-
ten erheblich gestiegen sind

€ Deutschend: Das Niveau der , gefuhlten Infla-tion®
entfernte sich zunehmend vom VPI

€ Juli 2002: Bundesbank und EZB erwéhnen zum ersten
Mal die ,laut der jungsten Verbraucherum-frage der EU
leicht gestiegene , gefuhlte Infla-tion™*.
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Das unbequeme Inflationsgefluhl

L, Gefuhlte” Inflation:

Keine Rate
(rechte %-Skala)!
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Das unbequeme Inflationsgefluhl

Teurer Euro?

Teuerungsrate in Prozent

FAZ 27.7.04

DM

in den letzten zweieinhalb Jahren der DM
(Jumi 1999 bis Dezember 2001)

P

L dudy 9.3

Verbraucherindex insgesamt
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in den ersten zweieinhalb Jahren des Euro
(Dezember 2001 bis Juni 2004)

Pl

' '!T] 3,3

T

:x_,r_"! J-':,-'I 3,0

Nahrungsmittel
und alkoholfreie Getrinke

0

darunter

T

Q) s

Molkereiprof

Anderungsschi

Auto]

Restaurants, Cafd
TR

\AfiiA 72

ST,

Eintrittskarte 3

Fleisch, Flaischwaren

Damit schien die Sache erledigt.

IDas Inflationsgefiihl von Millionen

Verbrauchern ist emotionaler
Quatach!
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Ay 55
Ouelle: Stat. Bundesamt
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Das unbequeme Inflationsgefluhl
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2.5-Jahres Inflationsraten des VPI
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Das unbequeme Inflationsgeftuhl

Inflationsrate
in Prozent ! (linke Skala)
- \Jerbrauchermeinung iber

die Preisentwicklung
in Punkten®' (rechte Skala)

e bt G b e B e

Wie gemessen?
/700
63,0
56,0

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

1) Nationaler Verbraucherpreisindex, 2} Harmonisierter Verbraucherpreisindex, 3) Einschatzu
vergangenen zwilf Monaten.

Quelle: estatis, Eurostat, EU-Kommission/F.A.Z.-Grafik Sieber/Welter
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- - Theorie der Inflationswahrnehmung

& Deutungsmuster (K): Perspektive des Kaufers

Gegenstand: Kaufe bestimmter Guter Iin el-
ner Periode (,Tauschvorgange®)

» Von Interesse: Veranderung der Preise der
gekauften Guter

Fur jedes Gut | werden 2

» Gdlter sind beson Merkmale betrachtet:

teil an den Kauf:
sie haufig gekauf

> Preis P,
> Kaufhaufigkeit f;
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B Theorie der Inflationswahrnehmung

& Kaufhaufige Guter

» Guter des taglichen Bedarfs, Erwerb nicht
aufschiebbar;

» beanspruchen das Budget eines Haushalts
vorrangig;

» Erwerbszeitpunkt ziemlich genau prognosti-zierbar;

» niedrige raumliche Substituierbarkeit.
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B Theorie der Inflationswahrnehmung

€ Kaufseltene Guter

» langlebige Guter, deren Erwerb aufgescho-
nen werden kann;

» beanspruchen das Budget eines Haushalts nicht
vorrangig;

» Erwerbszeitpunkt ist nicht prognostizierbar;

» hohe raumliche Substituierbarkeuit.
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B Theorie der Inflationswahrnehmung

€ Inflation wird bei Kaufen wahrgenommen uber eine
Reilhe einzelner Preisveranderungen

€ Jede Preisveranderung wird relativ zu einer
Preiserwartung als Gewinn / Verlust kodiert:

> Preissteigerungen als Verluste

> Preisreduktionen als Gewinne

€ Jeder Gewinn oder Verlust wird separat
asymmetrisch bewertet (,loss aversion*)
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Index der gefuhlten Inflation

€ Die separat bewerteten Preisveranderungen bilden
das Gesamtbild der Inflation:
sie werden zu einer Gesamtbewertung der Inflation
zusammengefasst

€ Eine einzelne Preisveranderung wird umso intensiver
wahrgenommen, je haufiger der Konsument damit
konfrontiert ist (“availabi-
lity heuristic”)
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- Der Index der gefuhlten Inflation

€ Hauptmerkmale des IWI

» Aktuelle Preise werden relativ zu Basispreisen
betrachtet und mit relativen Kaufhaufigkeiten zu
einem gewogenen arithmetischen Mittel ver-arbeitet

» Asymmetrische Behandlung von Preisstei-
gerungen und Preissenkungen

» eine Preissteigerung von einem € wird gegen-
Uber einer Preissenkung von einem € doppelt
gewichtet.
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VPl versus IWI

Streuungsdiagramm Ausgaben- vs. Haufigkeitsgewichte
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Die kaufhaufigsten Guter
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Guter geordnet nach Kaufhaufigkeit

: _ _ kondensierte Milch 7.09
Tageszeitung, ortlich bevorzugtes Blatt, Einzeh 65.36 Vollmilch, frisch 6.97
Zigaretten Z 43.68 Speisekartoffeln 6.95
Brotchen 20.61 Weintrauben 6.84
D Bier im Ausschank 19.7 Flaschenbier und Flaschnbier alkoholfrei 6.59
Zeitschriften, Einzelverkauf Z 15.09 Biicher (ohne Tourismusbiicher) Z 6.5
sulRRe Sahne 13.38 Mineralwasser 6.25
Edamer oder Gouda 13.3 Eiernudeln, Markenware 6.24
Speisequark 13.21 H-Milch 6.22
Deutsche Markenbutter 12.83 Erfrischungsgetrank, koffeinhaltig 6.12
Verzehr von Speisen in Kantinen 11.65 Schokoladenriegel 6.08
feine Leberwurst 11.24 Jagdwurst 6.03
Joghurt mit Fruchtzusatzen 11.17 Normalbenzin bleifrei, Markenware; Normalber 5.96
Fertigpudding 11.02 dunkles Mischbrot 5.76
Camembert 10.02 Bohnenkaffee 571
Tafelapfel 9.31 Kom binierte Fahrausweise zu gewdhnlichen K 5.67
Bananen 0.24 Rahmspinat, tiefgekihlt 5.64

: Tomaten 5.59
\S/Z:gprzlichschokolade gﬁ Meplikamente (einschl. Rezeptgebthr) Z 5.47
: Fleischsalat 5.46
Champignons 71.87 Lauch 5 45
Deutsche Eier, Gutekl. A, Gewichtskl. M 7.61 Zucker 5:43
Hefgggback 758 Pflanzen-Margarine 5.24
= Bler im Ausschank 7.37 Kopfsalat 512
Flelschw.urst _ 7.18 FertigsoRe 51
kondensierte Milch 7.09 Kiwi 5.06
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Die kaufseltensten Guter

UKIYERELTAS

FABRGEREE
Doppelbett 0.01 S-VHS- Videorecorder 0.01
Polstergarnitur 0.01 Spiegelreflex / digitale Kamera 0.01
Laminat-Fertigboden-Panele 0.01 Camcorder 0.01
Bodenbelage verlegen und fixieren 0.01 Laserdrucker VMZ 0.01
Tagesdecke 0.01 W andergitarre 0.01
Gefrierschrank 0.01 Fischereischeingebthren 0.01
Waschetrockner 001 elektrischer Rasierapparat 0.01
Geschirrspilmaschine 0.01 Diamantring 0.01
Elekiroherd 0.01 Reisetasche 0.01
Heizltfter 0.01 gof_feli- :])lderbs.(l:(halenkoffer 0.0é
Kochendwasser-Automat 0.01 teln_ ONIENDIiKEtts
% : Kaminholz 0
Nahmaschine 0.01 Slofen 0
Zahnersatz PKV — Kleingewachshaus VM Z 0
Krankenhausaufenthalt 0.01
Zahnersatz PKV 0
Sonderentgelt Fallpauschale Z 0.01 Kleintransporter Z 0
neue Pkw 0.01 Moped oder Mokick Z 0
gebr. Pkw 0.01 Leichtkraftrad Z 0
Pkw-Reifen 195/65 R15 H 0.01 Autoanhanger Z 0
Grundgebihr Fahrunterricht 0.01 Mdbeltransporte 0
Flhrerscheingeblihr Z 0.01 Zoom-Objektiv VM Z 0
Autoradio mit RDS und CD-Spieler 0.01 Organizer Z 0
CD-Player 0.01 Motorcaravans Z 0
Tragbarer CD-Spieler (Disk-Man), Campinganhéanger Z 0
komplett mit Netzteil und Kopfhorer 0.01 Keyboard 0
Funk- oder Infrarot-Kopfhorer 0.01 Piano 0
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VPl versus IWI

Zu fruh gefreut!
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Der Index der gefthlten Inflation

RELTAS
RGIENSHE

€ Das IWI| Konzept ist ein verninftiger Ansatz in
Anbetracht des Ziels, das verfolgt wird:

€ |WI quantifiziert das Ausmalf3, in dem der individuelle
Haushalt

» bel seiner taglichen Einkaufserfahrung

> Nach seiner SUbD | ekl e
Die Inflatio_nswahrne_h-
von der Inflation betroffen i mung beeinflusst die

Inflationserwartungen!
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- Der Index der gefuhlten Inflation

€ Die Annahmen, die dem IWI zugrunde liegen,
sind mittlerweile im Wesentlichen empirisch bestatigt
(Jungermann et al. 2007; Huber 2007)

&€ Aber: IWI ist ein Teuerungsindikator, der aus
okonomischer Sicht eine psychologische Ver-
zerrung enthalt

€ Er darf nicht zu Kompensationszwecken he-
rangezogen werden!

€ Frage: Was ist die reale Inflationsrate bei Ge-
ringverdienern ?
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VPI: Problem
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€ Der VPl ist ein Indikator fiir die allgemeine Geld-
entwertung, er mittelt in zweifacher Hinsicht:

> Er bezieht sich auf einen durchschnitt-lichen
Haushalt (Querschnitt)

» Er gilt fir einen durchschnittlichen Mo-
nat (Langsschnitt), d.h. auf einen Monat,
In dem ein (wesentlicher) Teil des Einkom-mens
fur den Konsum aufgewendet und
ein (kleinerer) Tell gespart wird.
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VPI: Problem
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€ Der VPI erfasst gleichzeitig

» die Teuerung, die das Konsum-Budget betrifft,
und

» die Teuerung, sowelt sie die Ersparnisse betrifft
€ Er ergibt sich durch Mittelung

» Uber die Preisentwicklung bei den taglichen
Konsumgutern und

» Uber die Preisentwicklung bei den langlebi-gen
Gebrauchsgutern
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VPI: Problem

€ Diese Mittelung bedeutet:

» Hohe Teuerungsraten bei den kauf-
haufigen Gutern werden ausgeglichen

» durch niedrige Teuerungsraten bel
den kaufseltenen Gutern

» Amtliche Teuerung wird nach unten
gedruckt

IHK Hochrhein-Bodensee 29. September 2008 UNIVERSITE DE FRIBOURG SUISSE
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. VPI: Problem

€ Es wird kaschiert, dass

» Verschiedene gesellschaftliche Gruppen
von der hohen Teuerung bei den kauf-haufigen
Gutern unterschiedlich betroffen sind und

» Von niedrigen Teuerungsraten bel den

kaufseltenen Gutern In unterschiedlich starkem
Mass profitieren
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Empirische Fakten fur Deutschland

€ Konsumgqguote sinkt mit wachs. Einkommen
» von 111% bei Nettoeinkommen unter 900 €

» bis auf 45% beil einem Nettoeinkommen von 10‘000 bis
18000 €

€ Die Sparquote steigt mit wachs. Einkommen
» Von -12% bei Nettoeinkommen unter 900 €

> bis 40% bei einem Nettoeinkommen von 10000 bis 18‘000
€

» Ab einem Nettoeinkommen von unter 1‘'500 € wird
praktisch nichts gespart!
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VPI: Problem

€ Die Teuerung bei den taglichen Verbrauchsgi-tern trifft
die einkommensschwacheren Haus-
halte sehr viel starker als einkommensstarkere:

» Deren Konsumquote ist hoher

€ Die Teuerung bei den langlebigen Gebrauchsgu-tern
betrifft vor allem die einkommensstarkeren Haushalte

» Deren Sparquote ist hOher
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. VPI: Problem

& Inflationslast kann in 2 Komponenten zerlegt
werden:

» Komponente 1: erfasst die Teuerung bel
den Gutern des taglichen Verbrauchs

» Komponente 2: erfasst die Teuerung bel
den langlebigen Gebrauchsgutern

Wie kann diese Zerlegung

statistisch operationalisiert
werden?
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1. Teuerungskomponente:
umso wichtiger je grosser die
Konsumquote eines HH

A ‘Wh

N \"'I"" ‘l.[ﬂ! 'v"“r/ 10.9%
8 Jan 98 af\ 00 JanOleZ an 03 /~~Jan 04 . 05 -l: JO Ja\,(\)},s

\/ 2. Teuerungskomponente:

umso wichtiger je grdsser die
Konsumqguote eines HH

a0 97 _ JauAd

- PMI 50 kaufhaufigste Guter =
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Inflationlast
Familie 3 Kinder, 2600-3600

= VPI = PMI 50 kaufhaufigsten Giter == PMI 50 kaufseltensten Guter

=== Familie mit 3 Kinder und 2600-3600 Euro Einkommen
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Fazit

€ Von der aktuellen Art von Inflation sind die ge-
sellschaftlichen Gruppen unterschiedlich be-troffen

€ Die derzeitige Art von Inflation spaltet die
Gesellschaft

€ Der weltweite Wohlstand wird wohl neu verteilt

€ Die Inflation tragt dazu bei, dass auch der na-tionale
Wohlstand neu verteilt wird.
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- Ausblick: Inflationsrisiken

€ US-Finanzminister Hank Paulson‘s Troubled As-set
Relief Plan (TARP): Die aufgekauften Hypo- theken
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werden umso hoher bew ,
Schuldner sind, d.h.

> Jenied

s Wir werden uns an hohe
» Je hohe  |nflationslast gewdhnen

e : mussen! :
&® Dielohnei... ... cococeiccigens, ... die

Produktionskosten werden steigen: importierte
_ohnkosteninflation

Der Lebensstandard in China steigt
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